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Ege Gubre — Sinirli Olumlu

Liman istahi devam ediyor

Ege Gubre, 2025 3.ceyrekte 944 milyon TL hasilat, 225
milyon TL FAVOK ve 163 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Limancilik faaliyetleri srlyor. Sirket 120 bin ton
gumruksuz ve 15 bin ton A sinifi antrepo ile faaliyetlerini
surdurtyor. Konteyner stok ve diger ellecleme
faaliyetlerinde gecici alan 333 bin m2 olup tahmil tahliye
kapasitesi genel kargo ve dékme yuk icin 5 milyon ton/yil,
sivi yukler icin 1,5 milyon ton/yil ve konteyner ellecleme
kapasitesi 1 milyon teu/yil olarak gerceklesmistir.

Faaliyetlerde blyume sirayor. ilk 9 ayda yiUkleme ve
bosaltma faaliyetleri %9,64 artisla 2.729.731 ton olurken,
ellegcleme ise %30,11 artisla 477.322 teu seviyesinde
gerceklesti. Buyume istahinin bdlge konumu dikkate
alinarak devamini bekleriz.

Gelirler biyimeye devam ediyor. Faaliyetlerden gelen
destekle birlikte 3.ceyrekte gelirler %2855 artisla 944
milyon TL'ye yukselirken, 6nUmuzdeki dénemde reel
blUyUmenin somut sekilde devam edebileceginin 6ncu
sinyallerini vermis oldu. Gelir istahi 6zellikle bélge
konumuyla birlikte devamliligi izlenebilir.

Maliyetler artiyor. Makroekonomik kosullar ve kuresel
fiyatlama davranislari izlendiginde satislarin
maliyetlerinde gdzle goérullr artislar izliyoruz. Burada
ozellikle 6nimizdeki dénemde maliyetlerde
dengelenme beklenebilir. Bu dogrultuda 3.ceyrekte brit
kar %30,6 duslsle 317 milyon TL'ye duserken brut kéar
marji yalnizca 41 baz puan disUsle %42,86 oldu. %42-44
araliginda brit kar marji ile yih kapatmasini bekleyebiliriz.

Operasyonel karliik normalize oldu. Brut kardan gelen
etkiyle birlikte FAVOK 3.ceyrekte %42,82 duslsle 225
milyon TL'ye duserken, FAVOK marji ise 144 baz puan
gerilemeyle %31,89 olarak kaydedildi. Yil sonunu %31,5-33
araliginda bir FAVOK mariji ile sene tamamlanabilir.

EGGUB 6zelinde 6zellikle 9 aylik buyime ve 3.ceyrekte
gbrece normalize olan liman faaliyetleriyle birlikte
sonugclari sinirl olumlu degerlendiriyoruz. Sirket bolgesel
konumuyla avantajli olmaya devam edecek.

EGE GUBRE
7 Kasim 2025
Son Fiyat 110,40
BILANCO PUANI 1710
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 11.040
Piyasa Degeri (mIn $) 263
F/K 24,73
FD/FAVOK 13,57
PD/DD 1,39
Hisse Sayisi (min lot) 100
FDPO (%) . 45,47
Gunluk Ortalama Islem
Hacmi (mIn TL) 85
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -1,83 6,86 74,02
XKMYA'A GORE  -3,31 -3,21 71,92
Nominal (TL) 0,36 7,50 97,81
Nominal (USD) -0,64 3,79 74,74
ORTAKLIK YAPISI %
GENCER HOLDING 40,77
RECEP GENCER 13,12
DIGER 46,11
140,00 14.000,00
130,00 12.000,00
120,00
10.000,00
110,00
100,00 8.000,00
90,00 6.000,00
80,00
4,000,00
70,00
60,00 2.000,00
50,00 0,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EGE GUBRE

SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Borg¢ (miIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK Buyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-28,65
-8,68
0,45
-13,36
-8,32
-6,55

178,14
192,87
1,82
-513,33
2,42

-30,60
-30,60
-21,43

-41,82

-48,21

-7,39

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,0
0,0

PUAN

:
PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,5

1,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

{, +90 (212) 286 30 00



